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1. POLITICA DE DIVISAO E RATEIO DE ORDENS
1.1. OBJETIVO

A Baluarte Capital pratica a atividade de gestdo de carteiras de valores mobiliarios de seus
clientes, para tanto a alocacdo dos recursos dos clientes ¢ realizada em ativos de forma direta
ou via aplicagdo em fundos de investimentos geridos por terceiros.

A presente politica tem como escopo estabelecer os critérios equitativos para o processo de
execucao dasordens recebidas, prezando pela forma justa e equalizada para todos seus clientes,
bem como assegurar que nao exista nenhum tipo de prejuizo.

1.2. ABRANGENCIA

A presente politica abrange de forma indistinta todos os colaboradores da Baluarte Capital que
se encontrem praticando a atividade de alocagdo de ativos negociados nas carteiras sob sua
gestdo, sendo responsavel o setor de compliance na aplicagdo e refor¢o desta politica
internamente.

2.0. METODOLOGIA

Inicialmente, o alocador de recursos deve observar as normas estabelecidas nesta politica antes
de qualquer alocacdo, bem como deverd obrigatoriamente transferir qualquer beneficio
econdmico ou vantagem auferida para a carteira.

A Baluarte Capital ao adquirir ativos para mais de um de seus clientes realiza as operagdes de
forma separada através de contas e ordens distintas. Esta politica ¢ de elevada importancia para

a nao criagdo de potenciais conflitos de interesse.

As ordens sao sempre divididas de forma igualitaria, levando em consideracdo o grau de risco
nao sendo conferido qualquer tipo de prioridade ou privilégios a clientes especificos.

Podem ser classificadas as ordens segundo os seguintes conceitos:
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a) Ordem Limitada— Aquela que detém um preco pré-estabelecido pelo gestor, que
determina o maximo que estd disposto a pagar para comprar o ativo ou o valor
minimo para a venda.

b) Ordem Casada — Esta necessariamente vinculada a outra ordem ou mais ordens
de compra e venda em um tnico conjunto, sendo executadas de forma conjunta.

¢) Ordem a Mercado — E a ordem executada de forma imediata pelo preco de
mercado, ndo sendo estabelecido um prego anteriormente.

Apesar de praticar a gestdo de carteiras, importante ressaltar que a Baluarte Capital possui
como atividade principal a gestdo de patriménio de seus clientes e ndo vislumbra ganhos
financeiros através de operagcdes de compra e venda orientadas pelo curto prazo.

Portanto, ao adquirir € ao vender posi¢des em ativos para os seus clientes, a Baluarte Capital
adotacritérios deavaliagdo e tomadadedecisdo que privilegiam a manutengao e visao de longo
prazo com menor foco nos diferenciais de preco de curto prazo.

Nao ha qualquer tipo de interesse por parte dos profissionais da Baluarte Capital em tentar
realizar operagdes de compra e venda no mesmo dia (day-trade) assim como ndo ha intengdo
nem expectativa por parte da Baluarte Capital de que a gestora possa fazer market timing de
forma lucrativa para seus clientes.

A metodologia de divisdo e rateio de ordens da Baluarte Capital busca ser adequada aos
objetivos deapreciagdo de capital delongo prazo em conjunto com a preservagao de patrimonio
dos seus clientes, prezando por uma posi¢ao consolidada e conservadora.

Por estes motivos, o rateio sera sempre executado conforme as caracteristicas da carteira,

utilizando das estratégias que melhor se amoldem ao perfil do cliente, tendo o mesmo nivel de
prioridade entre si, ndo sendo permitidas vantagens entre uma carteira e outra.

3.0. CRITERIOS DE EXECUCAO

As ordens poderdo ser transmitidas verbalmente (por telefone ou outros sistemas de
transmissdo devoz), transmitidas por escrito ou transmitidas via meios eletronicos de conexdes
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automatizadas (incluindo, mas sem se limitar, a e-mail, fac-simile, carta, messengers e outros
meios). As ordens serdo gravadas e arquivadas em sistema de informatica.

As ordens emitidas em nome do cliente devem sempre ser expedidas com a identificacio
precisa do cliente em nome do qual elas devem ser executadas.

As ordens podem ser realizadas em conjunto ou individualmente. Caso sejam executadas
concomitantemente ordens de compra e/ou venda por meio de contas distintas, a Baluarte
Capital conduzira as operagdes de forma separada, envidando seus melhores esforcos para
obter precos similares, se possivel, iguais, nas diferentes instituicdes financeiras onde as
operacdes serdo executadas.

Para isso a Baluarte Capital possui organizacdo interna suficiente para permitir que as
operacdes sejam realizadas em janelas de tempo bastantes proximas. Portanto, antes de ser
iniciado o cumprimento de cada ordem separada, todas as ordens ja devem estar prontas e
aprovadas.

Ordens conjuntas ou agregadas poderdo ser utilizadas caso facilitem a melhor execu¢do dos
procedimentos, incluindo obten¢ao de pregos mais favoraveis, maior agilidade na finalizacao
da operacao ou ainda redu¢do nas comissoes de corretagem e demais custos.

No caso de a Baluarte Capital optar pela execugcdo de ordens conjuntas, todos os clientes
participantes da ordem serdo contemplados com o pre¢co médio do ativo comprado ou vendido.

No caso de o volume total da ordem nao ser efetuado (partial fill), os clientes terdo os volumes
de suas ordens preenchidos de forma proporcional (pro rata) aos volumes inicialmente
definidos.

Apesar de ndo existirem vantagens entre uma carteira ou cliente especifico, as ordens de
clientes nao vinculados detém prioridade em relagdo as ordens de Pessoas Vinculadas, que
deverdo ser executadas somente ap0ds as ordens dos clientes.
Sao consideradas Pessoas Vinculadas para esta Politica:

a) Socios ou acionistas pessoas fisicas;

b) Fundos exclusivos da Baluarte Capital

c¢) Colaboradores de qualquer género e operadores.

Devem ser observadas todas as regras expostas nesta Politica também no caso de ordens
relativas a Pessoas Vinculadas.
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4.0 SITUACOES EXEPCIONAIS

Em caso deobservagdo deerro ou qualquer tipo de equivoco por parte do operador ou alocador,
este deve comunicar imediatamente o Diretor de Compliance, que deverd apurar a origem do
erro, para verificar as medidas que devem ser tomadas.

Para a solug¢do deve ser lavado em considera¢do a dindmica da operagdo e cliente envolvido,

tendo em mente a gestdo equitativa entre as carteiras, verificando o risco envolvido e a
definicdo de uma estratégia para a resolugcdo da questao.
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